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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

4-Apr 1.62 1.70 1.75 1.80 1.77 1.84 2.08 2.27 2.52 2.67 2.81 2.95

Change (bps) -0.54 -0.45 -0.37 -0.23 -0.05 -1.58 -1.38 -2.24 -1.60 -0.61 -0.37 -0.28

Interbank Rates 5-Apr 4-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 4-Apr 1.76900 1.80071 1.82969 1.87605 1.96321 2.19754

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

4-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 5-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

4-Apr 1.77884 1.78982 1.78121 1.85772 4-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

5-Apr Bid/Ask 1.74/1.77 1.78/1.81 1.82/1.85
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Selling Premium/Discount (1 month) as of 04-Apr

Export/Import

-3.7 / 1.5

-2.07 / 20.12

-6.89 / 24.07

1m 3m

2.58863 2.64588

6m

4yr

1.85/1.88 1.885/1.915

5yr 7yr

1.975/2.025 2.12/2.17

10yr

2.47350

• ปั จ จ ัยข ับ เ คลื่อ นตล าด : ดั ช นี ต ล า ด

หลักทรัพย์สหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นต่อเนื่องจาก

ความกงัวลตอ่ความเสีย่งโลกลดลง เนื่องจาก

การเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนเขา้

ใกลท้ีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ โดยประธานาธบิดี

ทรัมป์กลา่ววา่ยังตอ้งใชร้ะยะเวลาเจรจาตอ่อกี 

4 สัปดาหเ์พือ่ใหไ้ดข้อ้สรุป ขณะที ่ค าสั่งซือ้

สนิคา้โรงงานอุตสาหกรรมเดือนกุมภาพันธ์

ปรับลดลง สะทอ้นแนวโนม้เศรษฐกิจของ 

ยโูรโซนทีย่ังออ่นแอ  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรอ่อนค่า 

เนื่องจากค าสั่งซือ้สนิคา้โรงงานของเยอรมนี

หดตัวมากที่สุดในรอบมากกว่า 2 ปี อีกทัง้

ตลาดยังผดิหวังทีข่อ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จีน

ไม่เกิดขึ้นในสัปดาห์นี้ยังกระทบต่อความ

เชือ่มั่นของเงนิยโูร 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.778 เงนิบาทออ่นคา่ลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานนอก

ภาคการเกษตรของสหรัฐฯ การขยายตัว

ค่าจา้งแรงงานเฉลี่ย อัตราการว่างงานเดือน

มีนาคม และกาผลิตของเยอรมนี เดือน

กมุภาพันธ ์



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีเขา้ใกลท้ ีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ หลังจากการเจรจาระหว่าง

ประธานาธบิดทีรัมป์และรองนายกรัฐมนตรจีนีนายหลวิ เหอมคีวามคบืหนา้ โดยประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่ยัง

ตอ้งใชร้ะยะเวลาเจรจาตอ่อกี 4 สัปดาหเ์พือ่ใหไ้ดข้อ้สรุป โดยแมว้า่ประเด็นยากๆ หลายประเด็นจะไดข้อ้สรุป

แลว้ ซึง่รวมถงึแนวทางทีจ่ะท าใหจ้นีด าเนนิการตามขอ้ตกลงในระยะยาว แตห่ลายประเด็นยังคงตอ้งใชเ้วลาใน

การเจรจาตอ่ไป รวมถงึ ดา้นการแกไ้ขการละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญา และภาษีศลุกากรบนสนิคา้บางประเภท 

• ค าส ัง่ซื้อสนิคา้โรงงานอุตสาหกรรมเดอืนกุมภาพนัธป์รบัลดลง สะทอ้นแนวโนม้เศรษฐกจิของ 

ยโูรโซนทีย่งัออ่นแอ โดยหดตัวลง 4.2%MoM จากการหดตัว 2.1%MoM ในเดอืนกอ่น ซึง่เป็นการหดตัวลง

มากสดุนับตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2017 และต ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวที ่0.3%MoM หากเทยีบกับเดอืน

เดยีวกันปีกอ่นค าสั่งซือ้หดตัว 8.4%YoY โดยปัจจัยฉุดรัง้ส าคัญมาจากค าสั่งซือ้สนิคา้สง่ออกทีอ่อ่นแอ จาก

ผลกระทบของมาตรการกดีกนัทางการคา้ ความเสีย่ง Brexit และอปุสงคใ์นตา่งประเทศทีอ่อ่นแอลง 

• มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทยรายงานดชนคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคปรบัลดลงในเดอืนมนีาคม โดยลดลง 

1.4pt มาอยูท่ี ่80.6 โดยความเชือ่มั่นลดลงในทกุกลุม่ ทัง้ความเชือ่มั่นตอ่ภาวะเศรษฐกจิ (67.6 จาก 69.0) 

การจา้งงาน (75.8 จาก 77.1) และแนวโนม้รายไดใ้นอนาคต (98.4 จาก 99.9) สะทอ้นจากทีผู่บ้รโิภคกังวล

ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิไทย เสถยีรภาพของรัฐบาลถัดไป รวมทัง้ราคาน ้ามันทีส่งูขึน้ 

• ธนาคารกลางอนิเดยีลดอตัราดอกเบีย้นโยบายตดิตอ่กนัเป็นคร ัง้ท ีส่องในปีนี ้โดยประกาศลดดอกเบีย้

ลง 25bps มาอยูท่ี ่6.0% ตามทีต่ลาดคาด เพือ่สนับสนุนการลงทนุในประเทศทีย่ังคงออ่นแอ และธนาคาร

กลางอนิเดยีประเมนิความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิยังสงู โดยเฉพาะจากปัจจัยภายนอก โดยปรับลดคาดการณ์จดีพีี

ส าหรับเดอืนเมษายนถงึกนัยายนลงเป็น 7.2% จาก 7.4% ในครัง้กอ่น  

ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารของยโูรโซนออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด เพิม่ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.77% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสาร

หนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ1.69 พันลา้นบาท เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนั

ลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.34% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% 

 

German factory orders 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดวา่ระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1221 เงนิยโูรออ่นคา่ เนื่องจากค าสัง่ซือ้สนิคา้โรงงานของเยอรมนี

หดตัวมากทีส่ดุในรอบมากกวา่ 2 ปี อกีทัง้ตลาดยังผดิหวังทีข่อ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จนีไม่เกดิขึน้ในสัปดาหน์ี้ 

ท าใหค้วามเชือ่มั่นของเงนิยโูรลดลง  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.66 เงนิเยนออ่นคา่ลง 

• GBP/USD ลดลง 0.62% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3077 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เนื่องจากสหราชอาณาจักรยังคงไมส่ามารถ

บรรลขุอ้ตกลง Brexit ได ้ทัง้นี้ นายกฯ เมยอ์าจหารอืกบัผูน้ าฝ่ายคา้นเพือ่หาขอ้ตกลงร่วมกันในวันนี้ โดยยังคง

มกีารลงประชามตคิรัง้ทีส่องเป็นทางเลอืกเชน่กนั 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.717 เงนิหยวนออ่นค่า ในวันนี้ คาดว่าเงนิหยวนอาจออ่นค่าลง 

เนื่องจากทรัมป์ลดความคาดหวังของตลาดต่อการบรรลุขอ้ตกลงการคา้กับจีนในสัปดาหน์ี้ โดยตลาดคาด

วา่ทรัมป์จะประกาศการประชมุสดุยอดกบัประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ แตท่รัมป์กลับกลา่ววา่ยังตอ้งการอกีอยา่งนอ้ย 

4 สปัดาหเ์พือ่เจรจาในประเด็นการละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญา 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ เงนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่สงูสดุในภมูภิาคที ่0.24% เนื่องจากธนาคารกลาง

กลา่ววา่จะผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่ขึน้เมือ่อัตราเงนิเฟ้อลดลงใกลร้ะดับคา่กลางของเป้าหมายเงนิเฟ้อที ่

3% ทัง้นี้ เงนิเฟ้อฟิลปิปินสล์ดลงต่อเนื่อง 4 เดือนมาอยู่ที่ระดับ 3.8% ในปัจจุบัน ดา้นธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีมมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายและการใชน้โยบาย macro-prudential เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิท าให ้

เงนิรเูปียะหแ์ข็งคา่ 0.27% ดา้นธนาคารกลางอนิเดยีตัดสนิใจลดดอกเบีย้ลง 25 bps เป็นครัง้ที ่2 ของปี 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.778 เงนิบาทออ่นค่าลง ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของไทย

เดอืนมนีาคมลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 80.6 จากระดับ 82.0 ในเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ตาม ตลาดไมไ่ดจั้บประเด็นทีผู่ว้า่

การธนาคารแหง่ประเทศไทยกลา่ววา่อตัราดอกเบีย้ไทยอยูใ่นระดับทีต่ า่เกนิไปมากนัก 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Apr-19 3-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.78 31.778 31.720 0.18 33.00

USD/JPY** 111.75 111.66 111.49 0.15 113.00

EUR/USD** 1.1225 1.1221 1.1233 -0.11 1.17

GBP/USD 1.3080 1.3077 1.3158 -0.62 1.36

USD/CNY 6.717 6.717 6.711 0.08 6.70

USD/SGD 1.354 1.355 1.354 0.07 1.34

USD/IDR 14,182 14,182 14,220 -0.27 14,275

USD/MYR 4.082 4.082 4.079 0.08 4.10

USD/PHP 52.22 52.22 52.09 0.24 53.10

USD/KRW 1,136 1,136 1,134 0.17 1,120

USD/NTD 30.81 30.81 30.81 0.00 30.75

AUD/USD 0.712 0.711 0.711 -0.01 0.73

USD/CHF 1.000 1.000 0.998 0.18 0.99

JPY/THB 28.43 28.46 28.45 0.03 29.20

EUR/THB 35.67 35.66 35.63 0.08 38.61

GBP/THB 41.56 41.56 41.74 -0.43 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.73 0.10 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  29/03/2019  01/04/2019  02/04/2019  03/04/2019  04/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,623.4 3,741.7 724.4 1,324.1 1,648.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,972.6 2,800.2 413.2 2,063.5 2,314.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -349.2 941.4 311.2 -739.4 -665.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,128.8 1,086.8 177.6 601.2 925.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 468.1 488.9 227.9 226.1 180.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 660.7 597.9 -50.2 375.2 745.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,006.6 1,092.4 1,017.8 535.7 1,281.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 964.8 1,010.2 931.3 1,290.6 579.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 41.7 82.2 86.5 -754.8 701.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,330.7 304.7 -405.4 -1,125.9 -642.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,977.4 1,316.8 752.9 6.8 1,424.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 353.3 1,621.6 347.5 -1,119.1 781.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 2,470.0

Net Flow (Thailand) 353.3 1,621.6 347.5 -1,119.1 -1,688.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 100,613.3 100,913.4 100,503.1 99,373.5 96,253.5 -3,120.0 -4,359.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 844,705.6 846,031.0 846,753.4 846,758.9 848,082.9 1,324.0 3,377.3

Total Holding (Thailand) 945,318.9 946,944.4 947,256.5 946,132.3 944,336.4 -1,795.9 -982.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 2,470.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


